
Důvody pro opatření EK 
1. Stávající hospodářská situace v EU = hospodářství neroste 
2. Eurozóna v deflaci = hrozba dlouhodobé hospodářské stagnace (odkládání spotřeby a 

investic) 
3. Historicky nejnižší úrokové sazby 0% a méně = ztráta nástroje na podporu ekonomik 

„levnými“ penězi 
4. Vysoké zadlužení Eurozóny (94% HDP) a členských zemí EU = chybí nástroj na podporu růstu 

ekonomiky přechodným zvyšováním schodků státních rozpočtů 
5. Podpůrné kroky ECB – levné půjčky, kvantitativní uvolňování = devalvace EURa (podpora 

exportu) – zatím bez odrazu v hospodářském růstu 
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Vývoj MRO úrokové sazby  
ECB v % - 1999 – 2014  

Inflace v Eurozóně  
1990 - 2014 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

EU (27 countries)
Euro area (18 countries)
Czech Republic
Hungary
Poland
Slovakia

Výše státního dluhu vybraných  
zemí 1997 - 2014  



Kroky na úrovni EU 

Směrnice o evropských 
fondech rizikového kapitálu 

Eu VECA

Kvantitativní 
uvolňování

Opatření 
regulatorního 

charakteru

Směrnice o správcích 
alternativních fondů 

AIFMD

Opatření na úrovni 
rozpočtu EU

EKECB

Levné půjčky 

Směrnice o evropských 
fondech sociálního 
podnikání Eu SEF

Směrnice o evropských 
fondech dlouhodobých 

investic ELTIF
(připravuje se)

Inovativní finanční 
nástroje

ESIF

IFN na EU úrovni (EIB/EIF)
-HORIZON
-- Cosme

-Project Bonds
-- další

IFN na národní úrovni

TASK 
FORCE

NOVĚ ZŘÍZENÝ FOND 
(EIB/EIF)

Green paper on long term investment

Unie 
kapitálových 

trhů 



Operační programy členských států EU 
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Dopravní  
infrastruktura 

Distributoři IFN 

Nové investiční zdroje zapojené  
do podpory hospodářského růstu 

Banky 

Penzijní fondy 

IFN 
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Penzijní 
fondy 

Pojišťovny 
PE/VC 
fondy 

Dotace 

Evropské strukturální a investiční fondy ESIF 

Evropská komise - rozpočet 

Investiční 
fondy 

Finanční instituce 

Energetická  
infrastruktura 

ICT 
infrastruktura 

Energetická  
účinnost 

Malé střední 
podnikání 

Věda, 
výzkum, 
inovace 

Nízkouhlíková 
ekonomika 

Sociální 
podnikání 

Projekty a investice 


